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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni radné Ucetni zavérky k 31. 12. 2021
fondu EMUN Equity | otevieny podilovy fond



{7 zeston

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

podilnikim fondu EMUN Equity | otevieny podilovy fond se sidlem Anezska
986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ID 75161613

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu EMUN Equity | otevieny podilovy fond (dale také
.Fond"), sestavené na zakladé cCeskych Ucetnich predpist, kterd se sklada z rozvahy k 31. 12. 2021,
vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31.12. 2021, a pfilohy
této Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu EMUN
Equity | otevieny podilovy fond k 31. 12. 2021, nakladu a vynost, vysledku jejiho hospodafeni

za rok koncici 31. 12. 2021 v souladu s ¢eskymi Gicetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Fondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze
dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
ve vyroc¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
obhospodarovatel a administrator Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materiadlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
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predpisd na formalni nélezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci. Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokazeme
posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost administratora a obhospodarovatele Fondu za ucetni zaverku

Administrator a obhospodarovatel Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je administrator a obhospodarovatel Fondu povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se jejiho nepfretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy administrator a obhospodarovatel planuje zruseni Fondu nebo
ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickad rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je
vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
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soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mobhli vyjadfit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému

- Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti administrator a obhospodarovatel Fondu uved! v pfiloze
Ucetni zaverky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
administratorem a obhospodarovatelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takovad vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost nepfretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a déle to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat administratora a obhospodarovatele mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 29. 4. 2022

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. & opr. KA CR 011

Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar %
Ev. & opr. KA CR 1277

S Audit Fjp, g
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2 Zprava statutarniho organu o podnikatelské Cinnosti
investicniho fondu a o stavu majetku

2.1 CINNOST INVESTICNIHO FONDU V UCETNiM OBDOBI

EMUN Equity | otevieny podilovy fond, NID: 75161613, se sidlem AneZska 986/10, Praha 1 — Staré
Mésto, PSC 110 00 (déle jen ,Fond") ve sledovaném obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021 (déle jen
,U&etni obdobi”) se zamé&fil ve své innosti na investice do akciovych instrument, které jsou

v souladu se statutem a investicni strategii Fondu. Vynosy investic Fondu jsou prfevazné opatifovany
z kapitdlovych zisk( a dividend. Fond investuje primarné na americkém akciovém trhu.

Z ekonomického pohledu rok 2021 nadale predstavoval pro svétovou ekonomiku velkou vyzvu pfi
odstranovani nasledkl koronavirové pandemie. Nejvétsi dopady v celosvétovém méfitku mély
lockdowny zejména na dodavatelské retézce, kde vlivem vice faktorl doslo k prudkému narustu
pfepravnich cen, coz se odrazilo v cendch zbozi a sluzeb po celé zemékouli. Rok 2021 byl
charakteristicky i nedostatkem nékterych komponent, napf. Cipd, a to napfi¢ véemi technologickymi
odvétvimi.

Monetarni a fiskdlni stimuly pomahaly fesit ekonomické problémy a promitly se do dalsiho uklidnéni
situace na akciovych trzich, z jejich pohledu 2021 predstavoval historicky nadprimérné ispésny rok.
Index S&P500 vzrostl za rok 0 26,89 %. Na konci roku 2020 v USA probéhly prezidentské volby

a pocatkem roku 2021 doslo k ne zrovna hladkému predani vykonné moci na nové zvoleného
prezidenta. Tato napjata situace v lednu vedla k mirnému poklesu trhu pod Uroven konce roku 2020,
nicméné od tohoto minima se americky akciovy trh rozbéhl k velmi sluSnému roku. Souvisly rist trhu
byl naruSen dvéma kratSimi poklesy v zafi a v prosinci. V obou pfipadech se jednalo o pokles na drovni
cca 5 %. Ve druhé poloviné roku totiz zacalo byt postupné zfejmé, Ze po letech boje s nizkou inflaci,

v nékterych dobach hranicici az s deflaci, dochazi v ekonomikach prakticky po celém svété k jejimu
rychlému rdstu. Tato skutecnost nutné vedla k diskusim o nutnosti zvySeni sazby ze strany centralnich
bank, coz podnitilo obavy o udrzeni stabilniho ristu ekonomiky. Z hlediska akciovych trhi faktor ristu
sazeb ohrozoval zejména valuace riistovych firem, které byly diky silnému ristu cen akcii od propadu
v bfeznu 2020 historicky vysoké. Situaci ohledné urokovych sazeb v USA neuklidiioval ani postupné
se utahujici trh prace, kdy v roce 2021 doslo k postupnému poklesu nezaméstnanosti na témér
predcovidové hodnoty kolem 4 %.

Dalsim privodnim znakem loriského roku byla také pokracujici vysoka aktivita neprofesionalnich
drobnych obchodniki, ktera zacatkem roku vedla mimo jiné napfiklad k medialné znamému pfipadu
L~ypumpovani“ ceny akcii firmy GameStop do astronomickych vysin. Obecné se na vysluni zajmu
nejen retailovych investorl nadale vyhrivaly spekulativni riistové akcie. V poslednim kvartalu roku v§ak
jiz bylo patrné ochlazeni zajmu o tento druh aktiv, a to zejména vlivem jiZ zminéné hrozby rlistu sazeb
a jejich vlivu na valuace téchto spole¢nosti. Druhd polovina roku byla také zajimava tim, Ze velka ¢ést
trhu v praxi stagnovala ¢&i rostla vcelku mirné a od dubna do prosince bylo 51 % z celkového vynosu
trhu tazeno riistem pouze péti akcii — Microsoft, Google, Apple, Nvidia a Tesla.

V rémci jednotlivych sektor(i indexu S&P 500 nejvyssiho zhodnoceni za cely rok dosahly sektory
Energy (54,5 %) a Real Estate (46 %), az poté nasledovany sektory Financials (35 %) a Information
Technology (34,5 %).
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Vezmeme-li v Uvahu velikosti jednotlivych sektord, tak s velkym naskokem nejvétsi ¢ast celkového
zhodnoceni indexu dodal sektor Information Technology (9,3 %), nasledovan sektory Financials (3,8 %)
a Health Care (3,4 %).

Vysledkem Fondu za uplynuly rok bylo zhodnoceni ceny jeho akcii (NAVpS) o 24,00 %, fond tedy
zaostal za vysledkem trhu méreno indexem S&P500. V pribéhu roku byly provedeny Ctyfi pravidelné
Ctvrtletni rebalancovani pozic dle strategie Fondu. Tato strategie se sklada z pasivni slozky, jenz
zaujima vzdy minimalné 50 % majetku fondu, aktivni slozky, ktera disponuje prostorem pro realizace
investi¢nich myslenek nad rdmec pasivni strategie a slozky pro fizeni likvidity (fadové kolem 2 %
majetku fondu).

V pfipadé pravidelnych rebalancingll se konkrétné v prvnim kroku jednalo o dovazeni jednotlivych
sektorl na stejnou vahu, jakou zaujimaji v indexu S&P500. Druhym krokem kazdého rebalancovani byl
vybér konkrétnich titulG v ramci zvolenych sektord, a to na zakladé kritéria jejich trzni kapitalizace.
Takto vybrané tituly byly potom dokoupeny nebo odprodany tak, aby trzni velikost kazdé pozice byla
identickd. Tato ¢ast portfolia tvofila jddrovou pasivni slozku. K ni byla pfidana aktivni ¢ast portfolia,
kterd ma prinést urcité benefity ve formé bud’ vy$siho vynosu nebo tfeba nizsi volatility. Primérna
velikost pasivni slozky v uplynulém roce byla cca 85 %, pficemz primeérny pocet pozic v pasivni slozce
byl 27.

V aktivni sloZce je dlouhodobé drzena navysena pozice v akciich tzv. FAAMG (Facebook, Amazon,
Apple, Microsoft a Google). Na zacatku druhého Ctvrtleti byla oteviena pozice na blockchainové
technologie formou investice do fondu BLOK — Amplify Transformation Data Sharing ETF. Fond
investuje do firem pohybujicich se v oblasti blockchainu, jenZ se proslavil v souvislosti

s kryptoménami, ale jeho vyuziti dalece tuto oblast presahuje a vyuziti naléza i na poli trasovani
naklad(, parovani konvencnich transakcei atd. V pribéhu roku byla také vytvorena i dodate¢na pozice
na sektor Consumer Staples, coz jsou firmy podnikajici v odvétvi tzv. nezbytné spotfeby. Investice byla
provedena formou nakupu ETF VDC - Vanguard Consumer Staples. Cilem této investice byla ochrana
pred pfipadnym poklesem trhu, jelikoz sektor Consumer Staples dlouhodobé vykazuje nadvynos

v dobé poklesu trhu jako celku.

Pro Gcely fizenti likvidity bylo drzeno ETF ESGU, coz je fond investujici do Sirokého trhu s pfihlédnutim
k ESG kritériim. Vybér tohoto likvidniho ETF byl podporen faktem, ze vzhledem ke své strategii fond
od svého vzniku do konce roku 2021 pfekondval vynos Sirokého trhu. Pozice ve fondu byla vétsinu
roku kolem 7 %, a to z dGvodu vytvoreni si prostoru pro nakup v pfipadé trzni pfileZitosti. Do kategorie
aktivnich rozhodnuti také spada odprodej ¢asti pozice v akciich Tesla a Nvidia, které byly mimoradné
rebalancovany v pribéhu ctvrtého Ctvrtleti. Dlvodem byl strmy rdst jejich ceny, ktery nebyl podlozen
solidnim fundamentem a vlivem tohoto rdstu doslo k znacnému nadvazeni obou pozic vici
rovnovazné hodnoté. V obou pfipadech se pfedpoklad naplnil.



VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V USD OD VZNIKU FONDU
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2.2 HOSPODARENIi FONDU

Vérny a vy&erpavajici obraz o hospodafeni Fondu poskytuje fadnd iéetni zavérka za Ugetni obdobi

a pfiloha tGcetni zavérky, vCetné zprdvy auditora, ktera je nedilnou souc¢dasti vyrocni zpravy.
Hospodareni Fondu skong&ilo v Ugetnim obdobi vykdzanym vysledkem hospodateni ve vysi

93 708 tis. K¢ pred zdanénim. Vysledek hospodareni je tvofen predevsim ziskem z prodeje finanénich
aktiv a vykdzanymi nerealizovanymi zisky.

2.3 STAV MAJETKU

AKTIVA

Fond vykézal v rozvaze k poslednimu dni U&etniho obdobi, tj. k 31. 12. 2021 (déle jen ,Den ocenéni®)
aktiva v celkové vysi 436 280 tis. K¢ (31.12.2020: 342 172 tis. K. Ta jsou tvofena predevsim akciovym
investicnim koSem v hodnoté 435 527 tis. K¢ (31.12.2020: 341 669 tis. K¢) a vklady na bankovnich
Gctech ve vysi 753 tis. K¢ (31.12.2020: 503 tis. K¢).

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 436 280 tis. K¢ (31.12.2020: 342 172 tis. KC) jsou tvofena zejména
fondovym kapitalem Fondu ve vysi 429 890 tis. K¢ (31.12.2020: 338 615 tis. K¢) a ostatnimi pasivy
ve vysi 977 tis. K¢ (31.12.2020: 3 557 tis. K¢). Vyznamnou ¢ast predstavuje rezerva na dan z pfijmu
ve vysi 5 413 tis. K¢ (31.12.2020: 0).

2.4 VYHLED PRO ROK 2022

Investiéni vyhled na rok 2022 je ovlivnén zejména obavami z nadale rostouci inflace nejen v USA, ale
napfi¢ celym svétem. Hodnoty inflace atakuji 40leté rekordy, coz nutné povede k rlstu sazeb ze strany
nejvyznamnéjsich centrdlnich bank po celém svété. Situace je také vyrazné ovlivnéna ruskou invazi na
Ukrajinu v unoru letosniho roku. Po prvotnim Soku bylo zfejmé, ze americky akciovy trh je timto
konfliktem zasazen zatim jen velmi limitované, nicméné situace vedla k prudkému ndrustim cen
komodit, coz dale podpofi vysokou inflaci. Pro centralni banky bude klicové dobfe nastavit parametry
monetarni politiky, aby vybalancovaly podporu ristu a zmirnéni inflacni spiraly. Rostouci Grokové
sazby budou nejvétsim rizikem akcie firem s vysokou valuaci a také pro vysoce zadluzené firmy.

V dobé vydani vyroéni zpravy Fed zved| sazby o 25 bod( na 0,5 % s vyhledem na dalSich Sest moznych
zvyseni v pribéhu roku.



V nasledujicim obdobi hodla Fond nadale rozvijet své aktivity v souladu se schvalenym statutem
a investi¢ni strategii, ktera kombinuje vyhody aktivniho a pasivniho investovani do akciovych

instrumentl. Ocekdvame, Ze v roce 2022 dojde k postupnému navyseni aktiv, zejména u CZK tfidy
nové vzniklé v lednu 2022.

V Praze dne 29. dubna 2022

EMUN Equity | otevieny podilovy fond
Ing. Pavel Filipi
Clen predstavenstva
EMUN PARTNERS investiéni spole¢nost, a. s.
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3 Cestné prohlaseni

Tato vyro¢ni zprava, pfi vynaloZeni veskeré ndlezité péce, podle naseho nejlepsiho védomi a svédomi
podava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni
Fondu za Ugetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti

a vysledcich hospodareni Fondu.

V Praze dne 29. dubna 2022

>

Y7 -,

EMUN Equity | otevieny podilovy fond
Ing. Pavel Filipi
¢len predstavenstva
EMUN PARTNERS investi¢ni spoleCnost, a. s.
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4 Profil fondu

4.1 ZAKLADNi UDAJE O FONDU

NAZEV:  EMUN Equity | otevieny podilovy fond

NID: 75161745

DIC: CZ684987921

SiDLO: Anezskd 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto

411 VZNIK

Fond byl vytvorfen dne 7. fijna 2019 rozhodnutim statutarniho organu EMUN PARTNERS investi¢ni
spolec¢nost, a.s. (dale jen ,Obhospodarovatel nebo EMUN IS"), a to formou pfijeti jeho statutu

ve smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech

a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZISIF“). Fond byl zapsan do seznamu
podilovych fond( vedeného Ceskou néarodni bankou (dale jen ,CNB*) dle ust. § 597 pism. b) ZISIF dne
10.10.2019.

4.1.2 PODILOVE LISTY

Fond vydal ke Dni ocenéni celkem 14 202 660 ks kusovych podilovych listl bez jmenovité hodnoty
na jméno v listinné podobé. Podilové listy nemaji pridéleny ISIN. Ména podilovych list( je americky
dolar (USD).

CISTY OBCHODNI MAJETEK: 429 890 tis. K& (31.12.2020: 338 615 tis. K&)

4.2 UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU,
KE KTERYM DOSLO BEHEM ROZHODNEHO OBDOBI

Fond jako podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstfiku.

4.3 UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBI
OBHOSPODAROVALA FOND

V Ugetnim obdobi obhospodaiovala a administrovala Fond investiéni spoleénost EMUN IS.
EMUN IS vykonava aktudlné svou &innost investi¢ni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB
¢€.j. 2020/128404/CNB/570 ze dne 16. 10. 2020, jez nabylo pravni moci dne 3. 11. 2020.

13/30 EMUN IS se na zékladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZzuje za investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna
presahnout rozhodny limit a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fond( nebo zahrani¢nich
investicnich fondd, a to fond kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikdni) a zahrani¢nich investi¢nich fond(
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
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investicnich fondd nebo zahranicnich investicnich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych
fond rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich
fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikani).

EMUN IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi,
ocenovani majetku a dluh(, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jeden podilovy list vydavany
Fondem, zajisténi vyddvani a odkupovani podilovych listl a vykon dalSich ¢innosti souvisejici

s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu.

V roce 2021 byl portfolio manazerem v prvnim ¢&tvrtleti Filip Savi. Od 1. dubna 2021 jeho roli prevzal
Leo$ Jirman. Druhym portfolio manazerem fondu byl po cely rok Adam Cizmar.

LEOS JIRMAN

narozen 1965
vzdélani: Matematicko — fyzikalni fakulta Univerzity Karlovy, Praha

RNDr. Leo$ Jirman pracuje v EMUN PARTNERS investi¢ni spole¢nosti, a.s od dubna 2021, aktualné
zastava pozici predsedy predstavenstva a vedouciho oddéleni obhospodarovani. Na kapitalovém trhu
pUsobi od roku 1992, kdy nastoupil do Investi¢ni a Postovni banky, a.s. Mezi lety 1994 a 2021 pUsobil
mimo jiné ve spole¢nosti BH Securities, a.s., nejprve na pozici analytika ¢eského kapitalového trhu

a pozdéji se jako portfolio manazer preorientoval na zahraniéni akciové a dluhopisové trhy. Leos
Jirman ma i dlouholeté zkuSenosti s obchodovanim s derivaty.

V letech 2006-2010 pracoval jako analytik v CNB.

FILIP SAVI

narozen 1993
vzdélani: Cass Business School, London, UK

Filip Savi absolvoval BSc v Mezindrodnim bankovnictvi a financich na londynské City University a poté
MSc v Investi¢nim managementu a spravé portfolia na Cass Business School. Od fijna 2018 Filip Savi
pracuje v EMUN PARTNERS investi¢ni spole¢nosti, a.s. na pozici portfolio manazera. Dfive sbiral
zkusenosti také ve spole¢nostech plsobicich na financnim trhu jako jsou banky a obchodnici

s cennymi papiry.

ADAM CIZMAR

narozen 1993
vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze

Adam Cizmaf aktuélné dokonéuje studium na Vysoké kole ekonomické v Praze obor ekonometrie.
V EMUN PARTNERS investicni spolecnost, a.s. pracuje od listopadu 2019. Pfed nastupem do EMUN
PARTNERS investi¢ni spolecnost, a.s. plisobil v ¢eské investi¢ni skupiné na pozici analytika.
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4.4 UDAJE O DEPOZITARI FONDU

OBCHODNI NAZEV: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
SiDLO: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
ICO: 00001350

4.5 UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
V Ugetnim obdobi pro Fond nevykonavaly &innost hlavniho podplirce Z4dné osoby opravnéné

poskytovat investi¢ni sluzby, Fond nemél hlavniho podpdirce.

4.6 UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO
OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO
TOUTO 0SOBOU JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéril v Uetnim obdobi Zaddnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

4.7 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVN{KUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

EMUN IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v pfedepsaném ¢lenéni pfehled o mzdach, Uplatach

a obdobnych prijmech svych pracovnik( a vedoucich osob ve své vyro¢ni zpravé. Participace Fondu

na téchto uplatach je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spoleCnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani

Fondu, které taxativné stanovuje statut.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi Obhospodaiovateli zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

4.8 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH

OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly Obhospodafovatelem v U&etnim obdobi vyplaceny.

4.9 IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen nasledujicimi cennymi papiry:

. . Trzni objem .
ISIN Nazev Pocet(ks) (tis. K&) Podil
US46435G4257 ESGU - iShares ESG MSCI USA 19 690 46 636 10,73 %

US92204A2078 VDC - Vanguard Consumer Staple ETF 4992 21902 5,04 %
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US0378331005
US5949181045
US02079K3059
US7170811035
US0231351067
US30303M1027
US91324P1021
US4370761029
US65339F1012
US9113121068
US7427181091
US8835561023
US6541061031
US0846707026
US4781601046
US0605051046
US9311421039
US57636Q1040
US00724F1012
US4385161066
US92826C8394
US46625H1005
US67066G1040
US79466L3024
US2546871060
US88160R1014
US70450Y1038
US0321086078

AAPL - Apple Inc,

MSFT - Microsoft Corp

GOOGL - Alphabet Inc-CL A

PFE - Pfizer Inc

AMZN - Amazon,com Inc

FB - Meta Platforms Inc

UNH - UnitedHealth Group Inc

HD - Home Depot

NEE - NextEra Energy Inc

UPS - United Parcel Service - CL B
PG - Procter & Gamble Co

TMO - Thermo Fisher Scientific Inc,
NKE - Nike Inc-CL B

BRK/B - Berkshire Hathaway Inc-CL B
JNJ - Johnson & Johnson

BAC - Bank of America Corp Center
WMT - Wal-Mart Stores Inc

MA - Mastercard Inc

ADBE - Adobe Systems Inc,

HON - Honeywell International Inc
V - Visa Inc-Class A

JPM - JP Morgan Chase

NVDA - Nvidia Corp

CRM - Salesforce,Com Inc

DIS - Walt Disney Co,

TSLA - Tesla Motors Inc,

PYPL - PayPal Holdings Inc,

BLOK - Amplify Trans, Data Sharing ETF

Celkem

5038
2528
266
12 402
217
2100
1365
1625
6793
2929
3815
933
3673
1954
3303
12 566
3827
1534
926
2512
2394
3258
1749
1966
3153
387

2 050
8017

19 637
18 663
16 916
16 075
15882
15505
15 046
14 804
13 921
13781
13 698
13 666
13 438
12 825
12 404
12272
12155
12 099
11 526
11 498
11388
11324
11292
10 967
10720
8977
8 486
7070
434 574

4,52 %
4,29 %
3,89 %
3,70 %
3,65 %
3,57 %
3,46 %
341 %
3,20 %
317 %
3,15%
3,14 %
3,09 %
295 %
2,85 %
2,82 %
2,80 %
2,78 %
2,65 %
2,65 %
2,62 %
2,61 %
2,60 %
2,52 %
247 %
2,07 %
1,95 %
1,63 %
100,00 %

Dale ma Fond v majetku Pohledavky za bankami ve vysSi 753 tis. KC a pohledavky z dividend ve vysi

953 tis. KC.

4.10 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Ugetnim obdobi Z4dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

4.11 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem k pfedmétu své &innosti nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v U&etnim
obdobi nevyvijel zadné aktivity v této oblasti.
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Vzhledem ke skutec¢nosti, ze Fond nema pravni osobnost, nebyl v ném v Uéetnim obdobi zaméstnan
Zadny zaméstnanec.

4.12 INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani zadnou poboc¢ku &i jinou ¢ast obchodniho
zavodu v zahranici.

4.13 FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU

K datu 31.12. 2021 31.12.2020

Fondovy kapital Fondu (v tis. K¢) 429 890 338 615
Poget emitovanych PL v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi (ks) 14202 660 14 237 853
Poget vydanych podilovych list(i v Ugetnim obdobi (ks) 189 753 14 237 853
Poéet odkoupenych podilovych list(i v Ugetnim obdobi (ks) 224 946 0
Fondovy kapital Fondu na 1 podilovy list (K¢) 30,2682 23,7823
Fondovy kapital Fondu na 1 podilovy list (USD) 1,3789 1,1120

4.14 INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V pribéhu Ugetniho obdobi doslo ke tfem zmé&nam statutu. Vedle formalnich Gprav se jedna
o nasledujici zmény:

- 1. dnora 2021 zruSeni povéreni jiného v oblasti compliance,

- 10. bfezna 2021 zohlednéni Kritérii EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti,
- 5. ¢ervence 2021 implementace CZK tfidy.

4.15 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH PODILOVYCH LISTU NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v Ugetnim obdobi nevlastnil Z4dné vlastni podilové listy ani podily.

4.16 INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCNICH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM
FOND BYL NEBO JE V UCETNIiM OBDOBI

Fond nebyl a neni G¢astnikem zadného takového sporu.

4.17 UDAJE O HODNOTE VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU FONDEM

Fond v Ugetnim obdobi nevyplatil zadné podily na zisku.
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4.18 UDAJE O VYPLACENYCH UPLATACH FONDEM

Fond v U&etnim obdobi vyplatil Gplaty v celkové vysi 3 492 tis. K& (2020: 2 892 tis. K& Podrobné
&lenéni vyplacenych Uplat je uvedeno v pfiloze U&etni zavérky v bodé 6.14. Spravni naklady.

4.19 BENCHMARK & INDEX

Fond nesleduje zadny benchmark €i nekopiruje Zadny index.

4.20 RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY HODNOCEN{
RIZIK

Fond nemad ve svém portfoliu derivaty.

4.21 INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy bylo

- Rozhodnutim Obhospodarovatele z 21. ledna 2022 schvaleno otevreni nové tfidy podilovych
listh pro emisi podildl v CZK s prvnim Gpisem 31.1.2022.

- Rozhodnutim Obhospodarovatele z 15. prosince 2021 s Ucinnosti 1. 1. 2022 schvdlena zména
listinné podoby PL a nahrazeni za zaknihovanou evidenci. Fond pouziva ISIN pro USD tfidu
CZ0008476850 a pro CZK tfidu CZ0008476934.

Soucasti této vyroéni zpravy jsou pfilohy, které poddvaji informace o hospodareni Fondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyro¢ni zprava téz Gcetni zavérku, vCetné jeji
pfilohy, a zprdvu nezavislého auditora.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled

0 zméndch vlastniho kapitalu obsahuji idaje uspofddané podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho Ucetnictvi. Polozky minulého tGc¢etniho obdobi obsahuji informace o vysi této polozky za
ucetni obdobi od 10. 10. 2019 do 31. 12. 2020. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény,
Udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze GUéetni zavérky.

Yy,

EMUN Equity | otevieny podilovy fond
Ing. Pavel Filipi
Clen predstavenstva
EMUN PARTNERS investi¢ni spoleCnost, a. s.




5 Ugetni zavérka k 31. prosinci 2021

UCETNI JEDNOTKA: EMUN Equity | otevfeny podilovy fond
SIDLO: Anezskd 986/10, 110 00 Praha 1
PREDMET PODNIKANI: Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord
OKAMZIK SESTAVENI UCETNI ZAVERKY: 5.4.2022
ROZVAHA
k31.12.2021
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 6.4. 753 503
v tom a) splatné na pozadani 753 503
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 6.5. 435 527 341 669
AKTIVA CELKEM 436 280 342172
PASIVA
4 Ostatni pasiva 6.6. 977 3 557
Rezervy 5413 0
v tom rezervy na dané 5413 0
9 Emisni &zio 6.7. -11 469 -11 781
12 Kapitalové fondy 6.7. 329 833 330471
13  Ocenovaci rozdily 6.8. 0] 30861
z toho: a) majetku a zavazk( 0 30 861
14 Nerozdéleny zisk/neuhrazend ztrata z minulého obdobi 6.9. 23 231 0
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 6.9. 88 295 -10 936
Vlastni kapital celkem 429 890 338615

PASIVA CELKEM 436 280 342172

19/39
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PODROZVAHOVA AKTIVA

PODROZVAHOVE POLOZKY
K31.12.2021

8 Hodnoty prfedané k obhospodarovani

3 Vynosy z akcii a podill

c) ostatni vynosy z akcii a podild

5 Néklady na poplatky a provize

6.10.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
OD 1.1.2021 DO 31. 12. 2021

Vynosy z troki a podobné vynosy

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Spravni naklady

b) ostatni spravni néklady

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi prfed zdanénim

23 Dan z pfijmu

24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni

6.11.
6.11.
6.12.
6.13.

6.14.
6.15.
6.15.

429 890

4 586
4 586
-437
93 052
-3493
-3493
93 708
-5413
88 295

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
od 10. 10. 2019 do 31. 12. 2021

ZUSTATEK K 10. 10. 2019
Rozdily nezahrnuté do HV
Cisty zisk/ztrata za uéetni
obdobi

Emise podilovych listd
ZUSTATEK K 31. 12. 2020
Rozdily nezahrnuté do HV
Cisty zisk/ztrata za Géetni
obdobi

Emise podilovych listd
Ostatni prevody*)
ZUSTATEK K 31. 12. 2021

* Polozka Ostatni pfevody zobrazuje dopad zmény vykazani

-11 781
-11 781

312

-11 469

330471
330 471

-638

329 833

aplikace IFRS9 od 1.1.2021 viz detail v bodé 6.3. a 6.8.

-10 936

34167
23231

30861

-10 936

30 861 -10 936

10936
88 295

-30 861
0 88 295

338615

4089
4089
-213
-11 921
-2 892
-2 892
-10 936
0

-10 936

30861
-10 936

318 690
338615
0

88 295

-326
3306
429 890

nerealizovanych zisk( z ocenéni akcii v disledku
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6 Priloha ucetni zavérky k 31. prosinci 2021

UCETNI JEDNOTKA: EMUN Equity | otevieny podilovy fond
SiDLO: Anezskd 986/10, 110 00 Praha 1
PREDMET PODNIKANI: Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(

6.1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY FONDU

EMUN Equity | otevieny podilovy fond (déle jen ,Fond”) je fondem kvalifikovanych investor(
shromazdujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1
ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investiéni strategii uvedenou ve statutu Fondu.
UDAJE O VZNIKU FONDU

Fond byl vytvofen dne 7. fijna 2019 rozhodnutim statutarniho orgdnu EMUN PARTNERS investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale jen ,Obhospodarovatel nebo EMUN IS“), a to formou pfijeti jeho statutu ve
smyslu ustanoveni § 106 odst. 2 zadkona ¢. 240/2013 Sb., o investinich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,ZISIF"). Fond byl zapsén do seznamu podilovych
fond( vedeného Ceskou narodni bankou (déle jen ,CNB*) dle ust. § 597 pism. b) ZISIF dne 10. 10.
2019.

UDAJE O CENNYCH PAPIRECH FONDU
Podilovy list 14 202 660 ks kusovych podilovych listli bez jmenovité hodnoty
Forma listinny cenny papir na jméno

Ména americky dolar (USD)

PREDMET PODNIKANi FONDU

Prfedmét podnikani Fondu je ¢innost fondu kvalifikovanych investor(i ve smyslu zakona ZISIF.

SIDLO FONDU
Anezska 986/10,110 00 Praha 1, Ceska republika

IDENTIFIKACN{ UDAJE
NID: 75161613
DIC: CZ684987921

STATUTARNI ORGAN FONDU

Fond jako podilovy fond je bez pravni subjektivity, jednajici prostfednictvim pravnické osoby, jez je
opravnéna obhospodarovat a administrovat tento Fond. Touto osobou je spole¢nost EMUN IS.
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ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Fond jako podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstfiku.

INFORMACE K PODILOVYM LISTUM FONDU

Podilové listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.
Investicnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkl vlioZenych investory Fondu, a to zejména
na zdkladé investic do akciovych instrument( a akciovych derivatd. Fond se fidi svym statutem.

INFORMACE K UCETNI ZAVERCE

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se zédkonem &. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,Zakon o Gcetnictvi®) a pfislu§nymi nafizenimi

a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepretrzitého trvani
Gcetni jednotky, Casového rozliseni naklad( a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finanénich nastroj ocenovanych realnou hodnotou.

Tato G&etni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlagkou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002 (dale
jen Vyhlaska), ve znéni pozdéjsich predpis(, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni
polozek Gcetni zavérky a rozsah udajl ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

0d 1. ledna 2021 Fond pro Ucely vykazovani financ¢nich nastroj(, jejich ocenovani a uvadéni informaci
o nich v pfiloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Géetnich standardd upravenych pfimo
pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezindrodnich ucetnich standard( (déle jen
»mezinarodni Ucetni standard” nebo ,IFRS").

Tato Ugetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021. Castky v G&etni
zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

6.2 HLAVNI UCETNIi METODY

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a éasové neomezeného trvani déetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi G¢etnimi metodami

6.2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z Gctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy. Pfi nakupu a prodeji
financnich aktiv je okamzikem uskutec¢néni Gcetniho pfipadu den sjednani obchodu (trade date).

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢dasti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prdva na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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Finanéni zavazek nebo jeho ¢dast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena
nebo skondéi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze.

6.2.2  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A OBCHODNI MODEL

METODA PLATNA OD 1. 1. 2021

Ugetni jednotka musi klasifikovat finanéni aktiva jako nastroje nasledné ocenéné nabéhlou hodnotou,
realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku nebo realnou hodnotou do zisku nebo ztraty na
zakladé:

- obchodniho modelu G&etni jednotky pro fizeni finan¢nich aktiv a sou¢asné
- charakteristik smluvnich penéznich tokd finanéniho aktiva.

Financni aktivum musi byt ocenovano redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (dale také FVTPL),
pokud neni ocenovéno nabéhlou hodnotou (déle také AC) nebo redlnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku (déle také FVOCI). Pfi prvotnim zalc¢tovani jednotlivych investic do kapitalovych
nastroju, které by jinak byly ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, si vSak Gcetni jednotka
muze neodvolatelné zvolit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v rediné hodnoté do ostatniho Gpiného
vysledku.

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zptsob spolecného fizeni skupin
financnich aktiv za u¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. Obchodni model Ucetni jednotky
nezavisi na zamérech vedeni s jednotlivym nastrojem. Tato podminka tudiZ nepredstavuje pfistup ke
klasifikaci podle nastrojd jednotlivé a méla by byt stanovena na vyssi Urovni agregace. Jedna ucetni
jednotka v§ak mize pfi fizeni svych finanénich nastrojd pouzivat vice nez jeden obchodni model.
Klasifikace proto nemusi byt stanovena na urovni vykazujici Géetni jednotky.

Obchodni model Fondu se vztahuje k tomu, jak Ucetni jednotka Fidi sva finanéni aktiva s cilem vytvaret
penézni toky. To znamen4, ze obchodni model Fondu uréuje, zda penézni toky vyplyvaji z inkasa
smluvnich penéznich tokd, prodeje financnich aktiv nebo z obojiho. Proto se toto posuzovani
neprovadi na zédkladé scénar(, u nichz Gicetni jednotka rozumné neocekava, ze nastanou, jako

MG

napfiklad tzv. ,nejhorsi scénar nebo ,zatézovy scénar”.

Spole¢nost neni odménovana za vykon portfolia daného investi¢niho fondu a nema stanovenou
vykonnostni slozku uplaty, nicméné Uplata za administraci a obhospodarovani je vazana na velikost
Cisté hodnoty aktiv daného investi¢niho fondu. Vykonnost portfolia neovliviiuje volbu obchodniho
modelu.

Ocekava-li Spolecnost, Ze dojde k odliné realizaci penéznich tok( v ramci jednoho portfolia, budou
aktiva takového portfolia pfifazena rznym obchodnim modeldm.

Vzhledem k tomu, ze rozdéleni investicnich néstroji do obchodnich modelt se provadi béhem
pocatecniho obdobi, mize dojit v nasledujicich obdobi, k tomu, Ze budou penézni toky plynouci

z finan¢nich nastrojl realizovany odlisné, nez se plvodné predpokladalo. Z tohoto dlivodu mize
nastat skute¢nost, Ze jiny obchodni model se bude jevit jako vhodnéjsi. V souladu s IFRS 9 budou tyto
nasledné zmény u stavajicich aktiv zobrazeny prospektivné a obecné nevedou k reklasifikaci nebo
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opravam chyb v pfechozich obdobich. Investi¢ni spolecnost alespon k datu sestaveni Ucetni zavérky
posuzuje platnost kritérii, na zakladé kterych byla finan¢ni aktiva pfifazena k jednotlivym obchodnim
modeltm.

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druh@im financnich néstroj(, které drzi, se vSechna finanéni
aktiva a pasiva ocenuji redlnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty v ramci obchodniho
modelu ,Rizeni na bazi redlné hodnoty"“.

6.2.3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

K datu ucetni zavérky jsou pohledavky za bankami vykazany v realné hodnoté.

6.2.4 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
METODA PLATNA OD 1. 1. 2021

Akcie jsou pfi pofizeni ocenény redlnou hodnotou a tou jsou také nasledné ocenovany. Veskeré
souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financ¢nich operaci.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud fond prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych majetkovych cennych papir( jsou redlné hodnoty rovny cenam
dosazenym na vefejném trhu zemi OECD.

Je-li redlnd hodnota daného finanéniho aktiva stanovena v cizi méné, pfepocte se na ¢eské koruny
sménnym kurzem k datu stanoveni realné hodnoty. Kurzovy rozdil je souc¢asti ocenéni realnou
hodnotou a nevykazuje se samostatné.

Hierarchie stanoveni realné hodnoty (definovana v IFRS 13), ktera kategorizuje vstupni veli€iny pouzité
ocenovaci techniky zvolené pro uréeni realné hodnoty, ma tfi drovné:

- Uroven 1 - vstupy jsou kotované (neupravené) ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
nebo zavazky, k nimz ma Gcetni jednotka pfistup ke dni ocenéni,

- Uroven 2 - vstupy jsou tdaje, u nichZ se nejedna o kotované ceny obsazené v prvni trovni,
ale které jsou pro dané aktivum ¢i zavazek objektivné zjistitelné (pozorovatelné) na trhu, a to
bud' pfimo, nebo nepfimo,

- Uroven 3 - jako vstupni idaje pro aktivum nebo zavazek se pouzivaji Gidaje, které nejsou
objektivné zjistitelné (pozorovatelné) na trhu.

METODA PLATNA DO 31. 12. 2020

Fond dle schvélené investi¢ni strategie vykazoval akcie v portfoliu realizovatelnych cennych papirti
(déle také ,AFS"), jejichZ trzni a ménové precenéni probihalo rozvahové skrze vlastni kapital.
Precenéni bylo upraveno o odlozenou dan, ktera také vstupovala do rozvahy skrze vlastni kapital.
Zisky a ztraty z prodeje cennych papird byly vykazovany v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich
operaci.
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Jako realizovatelné finanéni aktivum Fond vykazoval také pohleddvky z dividend z téchto finanénich
aktiv.

Pfi vybéru odpovidajiciho obchodniho modelu také s ohledem na obrat uskute¢nénych obchodt Fondu
bylo rozhodnuto v souladu s podminkami IFRS9 o vykazovani precenéni akcii ve vykazu zisku a ztrat
od 1. 1.2021.

6.2.5 POHLEDAVKY Z DIVIDEND

Pohledavka z dividendy je vykazovana v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily spole¢né
s finanénim ndstrojem, ze kterého plynou.

6.2.6 KAPITALOVE FONDY
METODA PLATNA OD 1. 1. 2021

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem nespliuji
zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy finanénim zavazkem,
pokud ale spliuji podminky definované timto standardem mohou byt nékteré financni zavazky
klasifikovany jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 emitované nastroje jako kapitalovy nastroj vykazany v poloZce
,Kapitalové fondy“ na zakladé spinéni téchto podminek:

- Drzitel ma pravo na pomérny podil Cistych aktiv Gcetni jednotky v pfipadé, Ze dojde k likvidaci
ucetni jednotky;

- Nastroj je zarazen do tfidy nastrojq, kterd je podfizena vSem ostatnim tfidam ndstrojd;

- VsSechny finanéni nastroje ve tfidé, ktera je podfizena vsem ostatnim tfidam ndstrojd, maji
stejné znaky;

- Vsechny finanéni nastroje zarazené do tfidy nastroj(, kterd je podfizena v§em ostatnim tfidam
nastrojl, museji mit stejny smluvni zavazek dodat pri likvidaci pomérny podil Cistych aktiv;

- Celkové ocekavatelné penézni toky pfifaditelné nastroji béhem celé doby pouzitelnosti
vychazeji z velké miry ze zisku nebo ztraty, zmeény ve vykazanych Cistych aktivech nebo zmény
v realné hodnoté vykazanych a nevykazanych Cistych aktiv ic¢etni jednotky béhem celé doby
pouzitelnosti nastroje;

- Emitent nesmi mit jiny finanéni nastroj nebo smlouvu, jejichz celkové penézni toky vychazeji
do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmeény ve vykazanych Cistych aktivech nebo zmény v redlné
hodnoté vykdzanych a nevykazanych Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim
¢i pevnym stanovenim zbytkovych zisk( (,residual return®) drzitel(i nastroje s prodejni opci.

6.2.7 VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY

Vynosové a nakladové troky ze vSech trocenych néstrojli jsou vykazovany na akrudlnim principu za
pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pfi prvotnim zaluc¢tovani, kterd
muze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje klasifikované jako finanéni aktiva

v nabéhlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodareni)
Vynosové Uroky zahrnuji zejména pfijaté uroky z kratkodobych vkladid na penéznim trhu.
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6.2.8 VYNOSY Z DIVIDEND

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uc¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirli jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného néstroje, ktery na strané emitenta nesplnuje podminky
pro vykdzani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykdzany jako finan¢ni vynos obdobny
urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace
k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,vynosy z akcii a
podild“.

6.2.9 FINANCNI DERIVATY

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu,
Ze odpovidaji redlné hodnoté) a nasledné ocenovany redlnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tok( nebo modell pro ocenovani opci. VSechny
derivaty jsou vykazovany v polozce ,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce
,0statni pasiva®“, je-li jejich redlna hodnota pro fond negativni.

Derivaty vloZené do jinych financnich nastrojl (pouze, pokud se jedna o finanéni zavazky) jsou
vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Uzce nesouvisi s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana v redlné hodnoté proti
GEtdm nakladd nebo vynost.

Zmény redlné hodnoty finanénich derivat(, které fond vyuziva k zajisténi ménového rizika, , jsou
vykdzany v polozZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

6.2.10 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- Existuje povinnost (pravni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udalosti;

- Je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostredk( predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vy$Si nez 50 %;

- Je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

6.2.11 PREPOCET CIZi MENY

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoé&tu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

6.2.12 DANE Z PRiJMU

Danovy zaklad pro dan z pfijmd vychazi z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych ndklad( a odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmda, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan je stanovena zavazkovou metodou, kterad vychdazi z rozvahového pfistupu. Zavazkova
metoda znamen3, ze odlozena dan bude uplatnéna v pozdéjsim obdobi. Odlozena dan vychazi
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z veskerych docasnych rozdili mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim ocekavané
danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

6.2.13 SPRIZNENE STRANY

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) Strana

- ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim
s Ucetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
- ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
- spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) Strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) Strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) Strana je ¢lenem klicového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) Strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) Strana je Ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo €) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami predstavuje prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazk( mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

6.3 ZMENY UCETNiICH METOD

Hlavni zménou Géetnich metod pouzivanych Fondem v obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021 je zména
vykazani a ocenovani financnich nastroja.

PRVOTNI APLIKACE IFRS 9

0d 1. ledna 2021 Fond pro Ucely vykazovani financ¢nich nastroj(, jejich ocenovani a uvadéni informaci
o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje, v souladu s Vyhlaskou, podle mezinarodnich ucetnich
standard(l upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
Ucetnich standardl (dale jen ,mezindrodni Ucetni standard” nebo ,IFRS").

Fond vyuzil moznosti pfechodnych ustanoveni IFRS 9 neménit srovnavaci udaje, tj. zustatky
k 31. prosinci 2020, ale spocitat u€etni hodnoty podle novych pravidel platnych od 1. ledna 2021 s tim,
Ze pripadné rozdily by byly zau&tované proti nerozdélenému zisku z pfedchozich obdobi. V této
souvislosti je nutné upozornit, ze nékteré zlstatky a pfilohové tabulky souvisejici s financnimi nastroji
k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny, a tudiz nejsou vzdy porovnatelné.



Nasledujici tabulka ukazuje dopad zmény ocenovani dle IFRS 9 k 1. 1. 2021

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami Nabéhla hodnota FVTPL 503 503
Akcie, podilové listy a ostatni podily AFS FVTPL 341 669 341 669
FINANCNI AKTIVA CELKEM 342172 342172

FINANCNi ZAVAZKY
Ostatni zavazky Nabéhla hodnota FVTPL 3557 3 557
FINANCNi ZAVAZKY CELKEM 3557 3557

Prezentovand zména ocenovani kapitalovych néstroji z AFS do FVTPL méla také dopad na vykazani
ocenovacich rozdilll jejichz vyse predstavovala k 31. 12. 2020 ¢éastku 30 861 tis. K&, dopad této zmény
je popsan v bodé 6. 8.

Hierarchie redlné hodnoty financnich aktiv a financnich zavazk( v redlné hodnoté vykazanych do zisku
nebo ztraty k 31. 12. 2021

AKTIVA

Pohledavky za bankami 0 753 0 753
Akcie a podilové listy 435 527 0 0 435 527
CELKEM 435527 753 0 436 280
PASIVA

Ostatni pasiva 0 977 0 977
CELKEM 0 977 0 977

6.4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

ZUstatky na béznych Gctech 753 503

CELKEM 753 503
28/39 Fond ma zlstatky na béznych Gctech k 31. 12. 2021 ve vysi 214 tis. K¢ a 25 tis. USD (k 31. 12. 2020:
201 tis. K¢ a 14 tis. USD).
V$echny pohledavky za bankami k 31.12.2021 jsou ocenéni ve FVTPL, dle stanoveni redIné hodnoty
jsou zafazeny do Urovné 2.



6.5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Realizovatelné akcie 0 341 560
Akcie ocenované FVTPL 434 574 0
Pohledavky z titulu nevyplacenych dividend 953 109
CELKEM 435 527 341 669

Hodnota portfolia drzenych cennych papirll byla v roce 2020 ocerovéna a vykazovana jako
realizovatelné akcie, od roku 2021 v souvislosti s pfechodem na IFRS9 jsou tyto cenné papiry
vykazany jako akcie ocenované FVTPL.

VSechny drzené akcie v portfoliu Fondu jsou kotované na zahrani¢nich burzovnich trzich, zejména
v USA a vSechny splnuji z pohledu hierarchie stanoveni realné hodnoty dle IFRS 13 Uroven 1.

6.6 OSTATNI PASIVA

Sprava fondu 793 227
Odlozeny danovy zavazek 0 3175
Dohadné uéty pasivni 184 155
CELKEM 977 3557

Spravu fondu tvofi neuhrazené zévazky z tplaty vic¢i EMUN IS, dohadné Gcty predstavuji zejména
ocekavanou vysi zavazku za audit a danové poradenstvi.

Ostatni pasiva jsou ocenéna ve FVTPL, Uroven stanoveni realné hodnoty 2.
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6.7 EMISNi AZIO, KAPITALOVE FONDY

2021
ZGstatek k 1. 1. 2021 14 237 853 330471 -11 781 318 690
Emise podilovych listd 189753 4145 1316 5461
Odkupy podilovych listl 224 946 4783 1004 5787
ZGstatek k 31. 12. 2021 14 202 660 329 833 -11 469 318 364
2020

Zistatek k 10. 10. 2019

Emise podilovych listd 14 237 853 330 471 -11 781 318 690
Odkupy podilovych listl 0 0 0 0
Zlstatek k 31. 12. 2020 14 237 853 330 471 -11 781 318 690

6.8 OCENOVACI ROZDILY

K 31.12.2020 Fond evidoval v ocefiovacich rozdilech nerealizované zisky z precenéni realizovatelnych
akcii ve vysi 30 861 tis. K¢, véetné zahrnuté vyse odlozené dané z téchto ziskl ve vysi 3 306 tis. KC.

K 1.1.2021 Fond v souladu s postupem v bodé 6.3. zauctoval ocenovaci rozdily ve vysi 34 167 tis. K&
do nerozdéleného zisku minulych let, odlozend dan byla zohlednéna v rezervé na dan z pfijmu za rok
2021.

6.9 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI

Fond za sledované ucetni obdobi dosahl zisku ve vysi 88 295 tis. K¢ (2020: ztrata 10 936 tis. K¢) a
déle v disledku zmény vykazani ocenovacich rozdill k 1.1.2021 vykazuje nerealizovany zisk minulych
obdobi ve vysSi 34 167 tis. KC v polozce nerozdéleného zisku z minulého obdobi.

Dosazeny hospodarsky vysledek v roce 2021 ve vysi 88 295 tis. K¢ a dosazeny zisk z nerealizovanych
ziskl z akcii predeslého obdobi ve vysi 34 167 tis. K¢ bude rozdélen dle rozhodnuti predstavenstva
EMUN IS po schvaleni Gc¢etni zavérky.

Ztrata z roku 2020 ve vySi 10 936 tis. KC byla pfevedena na ucet neuhrazené ztraty z predchozich
30/39  obdobi.
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6.10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 429 890 338615
CELKEM 429 890 338615

6.11 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Prijaté dividendy z akcii 4 586 4089
CELKEM 4586 4089

6.12 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

z operaci s cennymi papiry -429 -196
Bankovni poplatky -7 -16
Ro¢ni poplatek za vedeni LEI -1 4
CELKEM -437 -213

Naklady z operaci s cennymi papiry tvofi poplatky za Uschovu a spravu cennych papirll a poplatky
spojené s prodejem akcii. Fond nevykazuje Zadné vynosy z poplatkd a provizi.

6.13 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisky/ztraty z prodeje cennych papirQ 26 357 -14 050
Nerealizované zisky a ztraty z cennych papirt 66 973 0]
Zisky/ztraty z devizovych operaci: -278 2129
CELKEM 93 052 -11 921

Vyznamny meziro¢ni rozdil vykdzanych ziskd a ztrat z cennych papird souvisi se zménou

vykdzani ocenovani akcii z vlastniho kapitalu na vykazovani realné hodnoty ve vykazu zisku a ztrat.
Vykazané zisky a ztraty z devizovych operaci vznikaji pfecenénim rozvahovych polozek, zejména
bankovnich G¢tl, zavazkd a pohledavek, dale pfi realizacich cennych papira.
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6.14 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2021

Néklady na obhospodarovani 1709
Naklady na administraci 1140
Naklady na depozitare 508
Néklady na audit 70
Ugetni a dafiové poradenstvi 42
Ostatni 24
CELKEM 3493

Fond nemél ve vykazovaném obdobi Zzadné zaméstnance.

6.15 DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. SPLATNA DAN Z PRiJMU

tis. K& 2021

Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pred zdanénim 93708
Uprava vysledku hospodafeni pro dafiové Gcely 34167
VYSLEDEK HOSPODARENI UPRAVENY PRO DANOVE UCELY 127 875
Polozky nezahrnované do zékladu dané 4 586
Odecet danoveé ztraty z minulych let 15025
UPRAVENY ZAKLAD DANE PO ZAOKROUHLENI 108 264
DAN VYPOCTENA PRI POUZITI SAZBY 5 % 5413

B. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

od 10. 10. 2019
do 31.12. 2020

1269
987
537

50

49

0
2892

od 10. 10. 2019
do 31.12. 2020

-10 936
0

-10 936
4089

0

-15 025

Odlozena dan z pfijmi vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv
a pasiv, pfipadné dalsich do¢asnych rozdilG (danova ztrata), s pouzitim ocekavané danové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Fondu

k 31.12. 2021 nevykazuje odloZenou pohledavku ani zavazek (k 31.12.2020: 3 175 tis. K¢)

z ocenovacich rozdilG drzenych cennych papird.

6.16 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neeviduje zadnou transakci se spfiznénou osobou, mimo vyplacenych uplat za obhospodarovani
a administraci Fondu bliZze specifikovanych v bodé 6.14. Spravni ndklady a zavazek z neuhrazenych

Uplat za spravu Fondu v bodé 6.6. Ostatni pasiva.
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6.17 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou v§echny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto
rizik vykondvana prostfednictvim funkce fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné
oSetiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Rizikovy profil Fondu vychazejici z poméru rizika a vynosu je vyjadren predevsim souhrnnym rizikovym
ukazatelem (tzv. SRI). Fond byl zafazen do rizikové skupiny 7. Tento (idaj oznacuje jak potencialni
vynos investice, tak souvisejici rizikovost Fondu. Vyssi hodnoty tohoto ukazatele zpravidla znamenaji
vy$$i vynos z investic. Z pohledu rizikovosti fondu jsou vy$si hodnoty ukazatele spojeny s vétsi
nepredvidatelnosti a rizikem mozné ztraty.

NiZE JSOU BLiZE POPSANY METODY RiZENi PODSTATNYCH RIZIK, JIMZ JE FOND VYSTAVEN.

6.17.1 TRZNI RIZIKO

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni
rizika. Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své ¢innosti a investicni strategie v souladu se
svym Statutem. Trzni riziko je spojené s nepfiznivym pohybem ceny nebo hodnoty majetku Fondu
vcetné hodnoty zajitovacich operaci a aktiv obecné (predevsim kurzd cennych papirli, mén nebo
urokovych sazeb). Tento nepfiznivy vyvoj mlze souviset s makroekonomickou situaci, ekonomickou
situaci jednotlivych emitentl nebo i s udalostmi, které vyvoj na trzich ovliviuji nepfimo, jako napfr.
politicka situace.

Fond je zaméren ve své ¢innosti na investice do akciovych instrumentd, primdrné na americkém
akciovém trhu. Investi¢ni strategie vyuziva vyhod kombinace aktivniho a pasivniho investovani

s vyznamnym podilem pasivni slozky, kterd v ramci stanovenych limitQ replikuje referenéni index. Do
portfolia jsou vybirany akcie nejvétsich a nejziskovéjsich firem s cilem dosahnout vyvazeného
sektorového zastoupeni Sirsiho akciového trhu a dosazeni principu “Equal Weight” tedy stejného
zastoupeni individualni akcie v portfoliu. Je nastaven pravidelny monitoring vyvoje trhu a vykonnosti
Fondu a Ctvrtletni pfevaZovani podilu individualnich akcii v portfoliu (rebalancing).

CLENENI AKTIV PODLE ZEMEPISNYCH SEGMENTU

31.12.2021
5 Evropska
tis. K¢ CR unie mimo USA Ostatni Celkem
CR
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 214 0 540 0 753
Akcie a podilové listy 0 0 435 527 0 435 527

FINANCNI AKTIVA CELKEM 214 0 436 066 0 436 280
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31.12.2020

Evropska
tis. K& CR unie mimo USA Ostatni Celkem
CR
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 201 0 302 0 503
Akcie a podilové listy 0 0 341 669 0 341669
FINANCNI AKTIVA CELKEM 201 0 341 971 0 342172

Z pohledu geografického umisténi trh( jsou vynosy Fondu dosahovany na trhu USA.

6.17.2 NESYSTEMOVE RIZIKO

Fond ¢eli riziku bankrotu jednotlivych emitentl cennych papiri nabyvanych do vlastnictvi fondu. Riziko
pozice z principu investiéni strategie. Ddle je riziko minimalizovano vhodnou diverzifikaci portfolia viz
trzni riziko.

6.17.3 RIZIKO NEDOSTATECNE LIKVIDITY

Riziko nedostatecné likvidity spociva v tom, Ze Fond nebude schopen dostat svym zavazkim

v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf.
zavazky vici depozitdfi, auditorim, znalciim), investi¢ni ¢innosti (napf. thrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu Zadosti o odkup podilovych listd, pokud
to statut ¢i povaha Fondu umoznuje.

JelikoZ jsou aktiva Fondu obchodované na svétovych burzach, kde Ize obchody do uplného vyporadani
realizovat v priibéhu nékolika malo dni, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl z dlivodu absence
likviditnich prostfedk( schopen dostat svych zavazk. Riziko likvidity pro Fond je nicméné omezené
skutecnosti, Ze vSechna aktiva jsou rediné preménitelnd do penéznich prostredk( v kratsi dobé, nez je
ocekdvana realizace odkupl podilnikl Fondu. S likviditou souvisi i riziko zpétnych odkup(,
predstavujici riziko odprodeje velkych objem0 podilovych listli Fondu, coz mdze zpUsobit, Ze Fond
bude nucen prodat aktiva v Case a za cenu, za kterou by za normalnich okolnosti tato aktiva
neprodaval. V takovém pfipadé by se se obhospodarovatel Fondu snazil s ohledem na dodrzeni
povinnosti odborné péce zpenézit tato aktiva za cenu nejvySe dosazitelnou v daném Case.

Nasledujici tabulky shrnuji aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zdkladé
zlistatkové doby splatnosti. Castky pfedstavuji smluvni nediskontované penézni toky a proto nejsou
odsouhlasovatelné na rozvahu. VSechny akcie a podilové listy jsou zahrnuty v kolonce
nespecifikovano.



31.12. 2021

tis. K& Méné nez 12 1-5let Vicenez  Nespecifi- oo om
3 mésice mésich 5 let kovéano

AKTIVA

Pohledavky za bankami 753 0 0 0 0 753
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 435 527 435 527
AKTIVA CELKEM 753 0 0 0 435 527 436 280
PASIVA

Ostatni pasiva 60 917 0 0 0 977
Rezervy 0 5413 0 0 0 5413
Vlastni kapital 0 0 0 0 429 890 429 890
PASIVA CELKEM 60 6 330 0 0 429 890 436 280
CISTE RIZIKO LIKVIDITY 693 -6 330 0 0 5637 0

31.12. 2020
tis. K& Ménvé rllei 3v-1,2° 1-5let Vice nez Nesp’ecifi- Celkem
3 mésice mésicl 5 let kovano

AKTIVA

Pohledavky za bankami 503 0 0 0 0 503
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 341 669 341669
AKTIVA CELKEM 503 0 0 0 341669 342172
PASIVA

Ostatni pasiva 56 326 0 0 3175 3 557
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Vlastni kapital 0 0 0 0 338615 338615
PASIVA CELKEM 56 326 0 0 341790 342172
CISTE RIZIKO LIKVIDITY 447 -326 0 0 -121 0

6.17.4 UROKOVE RIZIKO

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku Uro¢ena aktiva a zaroven mit Urocené
zavazky, je Fond v rdmci své Cinnosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi urocenymi
aktivy a urocenymi pasivy a ddle pak riziku spojenému s pohybem drokovych sazeb.

Pri fizeni urokového rizika se Fond snazi udrzovat pozitivni trokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokove citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné drokové citlivych pasiv. Pfi nabyti trokového aktiva

35/39 do majetku Fondu je porovndavan trokovy vynos a citlivost na zménu Urokovych sazeb s aktualnimi
urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni ocekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je irokové
riziko zajisStovano napf. irokovym swapem ¢i jinym ndstrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi
zohlednéni néklad(l na zajisténi.

V Ugetnim obdobi fond nevlastni Gro&end aktiva.



6.17.5 UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko Ize charakterizovat pravdépodobnou skuteénosti, Ze emitent (nejéastéji emitent
cenného papiru) ¢i protistrana nesplni sv(ij zavazek vyplatit smluveny urok nebo jistinu.
Z majetku Fondu nebyly v U&etnim obdobi poskytnuty Z&4dné tGvéry nebo plijéky.

6.17.6 MENOVE RIZIKO

Podilové listy Fondu jsou denominovany v americkych dolarech (USD) a veskeré investice v roce 2021
probihaly rovnéz v USD. Fond tedy nebyl vystaven ménovému riziku. Vzhledem k tomu, Ze statut Fondu
umoznuje investovani na rozvinutych trzich, mohlo by v budoucnu dojit ke vzniku rizika ze zmény
hodnoty investice v zavislosti na sménném kurzu.

31.12. 2021

tis. K& CZK EUR usD Ostatni Celkem

AKTIVA

Pohledavky za bankami 214 0 540 0 753

Akcie a podilové listy 0 0 435 527 0 435 527

AKTIVA CELKEM 214 0 436 066 0 436 280

PASIVA

Ostatni pasiva 184 0 793 0 977

Rezervy 5413 0 0 0 5413

Vlastni kapital 0 0 429 890 0 429 890

PASIVA CELKEM 5597 0 430 683 0 436 280

CISTA MENOVA POZICE -5 383 0 5383 0 0

31.12.2020

tis. K& CZK EUR usb Ostatni Celkem

AKTIVA

Pohledavky za bankami 201 0 302 0 503

Akcie a podilové listy 0 0 341 669 0 341669

AKTIVA CELKEM 201 0 341971 0 342172

PASIVA

Ostatni pasiva 3330 0 227 0 3 557

Rezervy 0 0 0 0 0
26/39 Vlastni kapital 0 0 338615 0 338615

PASIVA CELKEM 3330 0 338 842 0 342172

CISTA MENOVA POZICE -3129 (] 3129 0 0
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Nasledujici tabulka uvadi citlivost portfolia na zmény kurzového rizika z pohledu vykazani v ¢eskych
korunach.

Sougasna usb Ostatni
hodnota 10 % -10 % 10% -10%
EXPOZICE INVESTICNIHO PORTFOLIA VUCI 436 280
KURZOVEMU RIZIKU
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
- dopad do vykazu zisku a ztraty 43 511 -43 511 0 0
- dopad do vlastniho kapitalu 0 0 0 0

6.17.7 RIZIKO VOLATILITY CEN AKCIi

Riziko volatility ceny akcii ovliviiuje realnou hodnotu investic do akcii. V nasledujici tabulce je uvedena
analyza citlivosti k 31. prosinci 2021.

Cena akcii +10 % Cena akcii -10 %
Vi L Sz ol Vykaz zisku Vlastni Vykaz zisku Vlastni
a ztraty kapital a ztraty kapital
AKCIE 434 574
Akcie, dopad na realnou hodnotu 43 457 0 -43 457 0

6.17.8 RIZIKO PROTISTRANY

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech.
Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni
dopady na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

6.17.9 RIZIKO OPERACNI

Operacni riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru
anebo vlivem vnéjsich udalosti. Toto riziko je oSetfeno udrzovanim odpovidajiciho systému vnitfnich
kontrol na strané obhospodarovatele Fondu. V pfipadé vzniku rizikové udalosti dojde k jejimu
posouzeni a jsou pfijata takova opatreni, aby se jejimu opakovani v budoucnu zamezilo.

6.17.10 OSTATNI VYZNAMNA RIZIKA

Novym rizikem se v uplynulych dvou letech stala pandemie COVID - 19. V reakci na hrozbu, kterou
COVID - 19 pfedstavuije pro vefejné zdravi, pfijaly organy statni spravy Ceské republiky i ostatnich zemi
opatreni k zastaveni Sifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad (viz, kapitola 2.2
Vyrocni zpravy).

Z pohledu zajisténi kontinuity ¢innosti byly na strané obhospodarovatele Fondu vytvoreny
technickoorganizacni podminky pro praci zaméstnancli z domova tak aby byla zajisténa bézna
provozni ¢innost.
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6.18 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni zpravy bylo

- Rozhodnutim Obhospodarovatele z 21. ledna 2022 schvaleno otevieni nové tfidy podilovych
listh pro emisi podildl v CZK s prvnim Upisem 31. 1. 2022.

- Rozhodnutim Obhospodarovatele z 15. prosince 2021 s G¢innosti 1. 1. 2022 schvdlena zména
listinné podoby PL a nahrazeni za zaknihovanou evidenci. Fond pouziva ISIN pro USD tfidu
CZ0008476850 a pro CZK tfidu CZ0008476934.

V souvislosti s vojenskym konfliktem na Ukrajiné byla bezprostiedné po jeho vzniku zhodnocena rizika
vyplyvajici z této mimoradné situace. Z pohledu trznich rizik a jejich oSetfeni byl nastaven pravidelny
monitoring situace a dopad( na kapitalové trhy. Vzhledem ke strukture aktiv a v souladu s investi¢ni
strategii Fondu nevyvstala potreba pfijeti jakychkoliv mimoradnych opatfeni. Z pohledu operacnich
rizik a jejich oSetreni byl aktualizovan krizovy plan pfipravenosti za zvladnuti mimoradné situace

a zajisténi kontinuity Cinnosti na strané obhospodarovatele Fondu. Pfedstavenstvo Spolecnosti
zvazilo potencialni dopady této situace na své aktivity a podnikani a dospélo k zavéru, ze nemaji
vyznamny vliv na pfedpoklad neomezené doby trvani Gcetni jednotky. Vzhledem k tomu byla ucetni
zavérka k 31. 12. 2021 zpracovana za predpokladu, ze Fond bude naddle schopen pokraCovat ve své
¢innosti.

Po datu Ucetni zavérky nenastaly zadné dalsi vyznamné udalosti, které by mely vliv na sestaveni ucetni
zaverky Fondu k 31. 12. 2021.

V Praze dne 29. dubna 2022

EMUN Equity | otevieny podilovy fond
Ing. Pavel Filipi
¢len predstavenstva
EMUN PARTNERS investi¢ni spole€nost, a. s.




KONTINUITA
HODNOT

EMUN



	EMUN_EEI_Zpráva auditora k 31.12.2021
	VZ_EMUN_EEI_2021_původní



