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EMUN Fixed Income je vytvoren za Gcelem dosaZeni dlouhodobého kapitélového ristu v CZK investovanim do diverzifikovaného portfolia
dluhopist a dal$ich dluhovych nastrojli ve stfedoevropském regionu a na rozvinutych kapitalovych trzich.

KLICOVE PARAMETRY

Kategorie fondu

Hodnota podilového listu (NAV)
Ména

Fondovy kapitél celkem (AUM)
Pocet vydanych PL

Pocéteéni datum

Celkova nakladovost, TER (anl.)’
1 - jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésicd (TTM)

ROZLOZENI DLE SEGMENTU

Dluhopisovy
1,0614

CZK

199 885 559
188 305 699
01.10.2022
091%

18,8%
57%
5,4%
2,6%
25,8%

= Cesky statni dluhopis
EUR CEE Dluhopis

USD Investment grade

= CZK Korporatni dluhopis
EUR High yield
USD High yield

Hotovost a ostatni

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vynos do splatnosti véetné mén. zajisténi (% p.a.)
Vynos do splatnosti portfolia (% p.a.)
Durace portfolia (roky)

Primérny rating

STRUKTURA MAJETKU FONDU

Dluhopisy
Investi¢ni fondy vcetné ETF

Hotovost a ostatni

737
6,35
3,89
BBB+

69,02%
12,15%
18,83%

TOP POZICE PORTFOLIA
Pozice
Pocet pozic celkem 23
Cesky vladni dluhopis var/31 10,35%
Cesky vladni dluhopis 4,85/57 7,67%
Cesky vladni dluhopis 1,75/32 6,05%
Dluhopis Moneta Money Bank 8/26 5,22%
Cesky vladni dluhopis 0,45/23 4,86%
Celkem TOP 5 34,15%
RIZIKOVY PROFIL (SRI)
1 2 3 4 6 7

€ nizsi riziko vyssi riziko =
VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA
Ctvrtletni 2,86%
YTD 2,86%
0Od pocétku 6,14%
VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA
1 rok NA
2 roky NA
0Od pocétku NA

ROZLOZENI DLE RATINGU

|

15,4%
10,9%
22,5%
0,9%

18,8%

AAA

BBB
BB
B

Hotovost a ostatni
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Fond Emun Fixed Income zahdjil prvni ¢tvrtleti roku rlistem, kdyz se dafilo téméf véem pozicim v portfoliu. Od poc¢atku roku klesaly vynosy do
splatnosti statnich dluhopist a doslo i k utazeni kreditnich marzi. Pfispéla k tomu i rychla feseni centrdlnich organd pfi problémech u Silicon
Valley Bank a Credit Suisse. Nejuspésnéjsi pozici v portfoliu byl fond Eaton Vance Senior Floating Rate Fund, ktery v tomto Ctvrtleti véetné
dividend pridal témérF 7 procent. V pribéhu ¢tvrtleti jsme zvySovali podil nastroji zamérenych na korporatni dluhopisy ve Spojenych statech, a to
jak v investi¢nim, tak i neinvesti¢nim kreditnim pasmu. Rovnéz jsme propadu cen vyuzili k zvySeni pozice v nejdelSim ¢eském statnim dluhopisu
splatném v roce 2057. Ten je nyni druhou nejvétsi pozici ve fondu. Vyuzili jsme volatility na trzich, kdyZz jsme nejprve nakoupili ETF se
zaméFenim na americké vladni dluhopisy s delsi splatnosti nez 20 let (TLT) a poté jej prodali o tfi tydny pozdéji se ziskem 8 %.

Koruna vyrazné posilila k euru i americkému dolaru, vyznamnou polozkou hodnoty portfolia jsou tak pohledavky z ménového zajisténi, které v
soucasné dobé tvofi asi 2,5 % objemu portfolia. Aktudlni durace je tésné pod 4 lety a vynos do splatnosti je roven 6,36 %. V nasledujicim
Ctvrtleti planujeme kupovat ndstroje investi¢niho stupné zamérené zejména na zapadni Evropu a Spojené stéaty. V ocekdvani dalsiho poklesu
dlouhodobych sazeb budeme preferovat ndstroje s delsi splatnosti za U¢elem vyuziti duracniho efektu.

V nésledujicim ctvrtleti planujeme kupovat nastroje investicniho stupné zamérené zejména na zapadni Evropu a Spojené staty. V ocekavani
dal$iho poklesu dlouhodobych sazeb budeme preferovat ndstroje s delsi splatnosti za Ucelem vyuziti duraéniho efektu. Pokud se budou
Urokové sazby na delsich dluhopisech jesté zvySovat, déle prodlouzime duraci portfolia. Cilovy stav primérné durace by se mohl nachazet okolo
péti let. Investice do instrumentd neinvesti¢niho stupné budeme navySovat za predpokladu nérdstu kreditnich marzi. Chceme rovnéz zvysit
pozici v bankovnich pljckach a alternativniho creditu. Na trhu aktudlné vidime bohatou pipeline pfilezitosti ke zvyseni zainvestovanosti - ke
konci druhého ¢&tvrtleti tak cilime drzet méné nez 10 procent v hotovosti a kratkodobych ulozkach.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména CZK
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Minimalni investice ekv. 1 milion CZK
Obhospodarovatel EMUN investicni spolecnost a.s. Likvidita mésicni
Administrator EMUN investi¢ni spole¢nost a.s. Doporuceny investi¢ni horizont min. 3 roky
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek max 1,5%
Auditor Kreston AC&E Audit s.r.o. Vystupni poplatek 0,00%
Regulace Ceska narodni banka Management fee p.a. 0,50%
UPOZORNENI

Tento dokument neni prospektem a neni urcen pro vybérové fizeni, neni pravni, dafovou, nebo investi¢ni radou, doporu¢enim ani
nabidkou, ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoliv transakce, nebot informace v tomto dokumentu nezakladaji
Zadna prava ani povinnosti, neni zaru¢ena jejich pfesnost a Uplnost, navic se mohou zménit bez pfedchoziho upozornéni, a proto
obsah, informace a hodnoceni obsazené v tomto dokumentu slouzi toliko pro propagacni a informativni ucely.

Investi¢ni rozhodnuti investora musi byt zaloZzeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejich vlastnim
cenovym vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investicnim horizontem a investor by mél zvazit potrebu
nezavislého investi¢niho, pravniho a dafového poradenstvi. Investovani je spojeno s riziky. Minuld vykonnost nezaruCuje
srovnatelny budouci vynos. Nékteré sluzby a produkty jsou pfedmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt uréeny pro
obyvatele nékterych zemi.
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